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ABSTRACT

The purpose of research was to find out the impact of financial leverage on the performance of
textile firms. For this purpose data is taken from 2007 to 2016 and regression analysis which
includes fix and random effect model has been used to analyze the results. Return on assets was
taken as the dependent variable while, financial leverage and liquidity ratios were independent
variables. The results showed a significant positive relationship between leverage and

performance of the firm (P<0.05).



Table of Contents

L0 7 o =] 2 N 6
INTRODUCGTION ....cieeiiiiieniirieneniittennsiereenssseseenssssssnnssesssnnssesssnnssssssnsssssssnsssssssnsssessssnssessssnssesssnnssessennsanes 6
1.1 OBJECTIVE OF RESEARCH evetiieeiiittreeeeeeeeeiitrreeeeeeeeasissseseeesesssssssesesesesassssssssssesesssssssssessssmsssssssesessnnnsnns 8
1.2 PROBLEM STATEMENT ..eteeteeieiettttreeeeeesiurtreeeeeesasanssereeeessessassssnsesessssassesseessssasassssnssesssnssssssnseesessanssnns 8
1.3 RESEARCH PLAN .....tttiiiie e ettt e e e ettt e e e e e et te e e e e e e e e et aaeeeeeese s ssbaaseeaeseaassaaaeaaseaaansssasnaaseesansrnnnen 9
1.4 RESEARCH QUUESTIONS vveeeeeeiiuutrreeeeeeeeeiurrreeeeeeessisssseseeessssassssssesesesassssssssesssssssssssssessssssssssssesesesnnnnns 10
1.5 MEASURES OF FINANCIAL LEVERAGE ......uuuvtieeeeeeeiiittttreeeeseseiusteseessessansssnessssssssnssssssessesssnssssnesessennsnns 11
1.6 TEXTILE SECTOR OF PAKISTAN ..vvtttteeeeeeeiutrereeeeeessasssseseeesesasasssssssesssssassssssessesssassssssssssssssssssssssssssnnnnnes 12
CHAPTER 2....cceiiiiiiiiiiieniiiiieniieiianiitiranssestessssssresssssssesssssssesssssssesssssssasssssssssssssssssssssssssssssssnssssssnnsssss 16
LITERATURE REVIEW ......ceueiiiiiieiiiiiieniiiineeiiienesiisienssssienssssssensssssssnsssssssnsssssssnsssssssnnssssssnsssssssnnsssannns 16
CHAPTER 3....cecieeicciteeceteeeiceteensceneansessennssessensssessenssssssensssssssnsssssssnsssssssnsssssennsssssennsssssennsssssnnsnnns 34
DATA AND METHODOLOGY ...cccuiiiireninirnnnsssienessssisnsssssisnssssssessssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssssssssssssssssnnes 34
3.1 RESEARCH APPROACH ..eetieieiiiuuiiieeeeeeseeiutteeeessesasstsseessesssasssenasesesssassssesssssssasssssseeessesssssesnesessesnnsnes 34
3.2 REGRESSION EQUATION  ...ei i iitititee e e e ettt e e e e e e eetete e e e e e sesatbaaeeeeesesanstaaseeaeessansstasseaeessnsnssssneaesesnnsnnns 35
3.3 HY POTHESIS: 1eiiiiiiiettirreeeeeessiittteeeeeeessuutereeeeeeessabbaeeeeesssassataeeeeeesasasssaaeeaeessssssssnaeaessensssennneesesannnees 36
3.4 VARIABLES OF THE RESEARCH: ..vvtteiieiieeutitieeeesesieitttteeeesesssussssneesssssassssensessessansssssnsessssssssssssnesssssnannnes 36
3.5 DEPENDENT VARIABLE: ..eeeeeiieutttteeeeeseeautsseeeeesesaassssseseasssaasssssssasesasassssssssesessassssssseessssssssssssssessenasnns 37
3.5.1 REEUIN ON ASSEES: .ttt ettt aeaeasasasesasaasaaasasasasasasasasasaseees 37

3.6 INDEPENDENT VARIABLES: ...uuttvteeeeeseeiurtreeeesesesausssneseessasasssenssesssesanssssessssssnasssssnsesssessnssssnnesssesnnnsnes 37
3.6.1 [0 ] T dol o V115 A g L1 o USSR 37
3.6.2 CUITENT ROTIO: vttt ettt ettt ettt ettt e et e e e e e e e e e e e s s e s e sesesesesssssssssssssssnsnans 37
3.6.3 Y Yol fo B =X i o 11 o LU 38

3.7 THEORETICAL FRAME WORK: «.uvvvveeeeeeeesitrreeeeeeesieitsreseeesessssssssessesessasssssssssessssssssssssesesssssssssssesssnnnnnns 38
3.8 DATA COLLECTION AND SAMPLE: ...1tttteeesseurtrteeeeessssuureeeeessssssssssneessessssssssessessssssssssssessssssssssssnesesssnssnns 38
3.9 LIMITATIONS AND FUTURE RESEARCH: .....uuuvviireeeeeeisttttreeeessssussesneesessansssssessesssssnssssseesssssnnsssnssssssnnsnns 39
3.10  STATISTICAL TOOLS EMPLOYED: ..eeeeeeuurreeeeeeeesiurreeeeeeesssessssseesesssassssssssesesessssssssssessssnssssssseesessssssssseees 40
DATA ANALYSIS AND RESULTS ....ucitteeiiiiinniinienessssiensesssienssssssessssssssssssssssssssssssnsssssssssssssssnsssssssnssssssnnes 41
4.1 DESCRIPTIVE ANALYSIS: 1eeeeeeeiiuterereeeesaaiurereeeeseesaasssrreseessaaasssssesesssasassssseseesssmasssssnssesssssnssssnneessssnnssne 41
4.2 CORRELATION ANALYSIS: «.uutrreeeeeeeeeiirrreeeeeeeesaiissseeeeeeesasisssssseeeessasesssssssesesassssssssssessssssssssssesssssssssssseees 43
4.3 REGRESSION ANALYSIS: 1etteteiiiutrreeeeeesasiurereeeesesssissreesesssssssssneeeesssssssssssessesssssssssessesssssssssesneesssssnnsnnn 45
4.4 FIX REGRESSION ANALYSIS: 1..uuuuuttrteeeeeeeesiurreeeeeesesaassseesseesasassssssesesesassssssssesssssssssssssesssssassssssesesssnassnns 45
4.5 RANDOM IMIODEL ANALYSIS: «.uuutrrrreeeeeeesiurreeeeeeessiisreeseesesssisssssesesesasssssssseessssssssssssesesssssssssssessesnnsnnn 47
4.6 HOUSIMAN TEST: 1itttteeeeeeeeiititreeeeessssettreeeeeeesssurtseeeesssasssssaneeessssssnsesneeeessssssssseeeessessssssenesessssnnsrnnns 48
CHAPTER 5....coeiiieeicciteiiccteeenceteenseetennsessennseessensssessenssssssensssssssnsssssssnssssssnnssssssnnsssssennsssssennsssssnnsnnns 50
CONCLUSION & RECOMMENDATION .......ccittuuiiirennsenrenessimsnssssrmssssssssssessssssssssssssssssssssssssssenssssssansssss 50
5.1 CONCLUSION: «utttttteeeesseutrreeeeesessuureseeeesssasuesaeeeessassssseseeessssssssssneesssssssssseneessssssssseseseesssnsssssseeeesese 50
5.2 RECOMMENDATIONS: ©1evteeeeeeiuttrteeeeeeaaaureeeeeeesasaassssseasesasaasssssseesesssassssssssassssassssesseessssnsssssssesssesnannes 51



BIBLIOGRAPHY



